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รายงานฉบับนีจ้ัดทําขึ้นบนพืน้ฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามสถาบันวจิัยนครหลวง
ไทย (SCRI) มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความ ท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทฯ จึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏใน
เอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ซึ่งบทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทํา เพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการ
ลงทุน บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิใ์นการเปลี่ยนแปลง แกไข เพิ่มเติมความคิดเห็นหรือประมาณการตางๆ ในเอกสารฉบบันี้ โดยไมตอง
แจงใหทราบลวงหนา ดังนั้น นักลงทุนควรใชดุลพินจิอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน 

          SCRI is under Siam City Securities Co.,Ltd.  
                           Member of Siam City Bank Pcl. 
                SCRI call center : 662 624 8821–23 
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Q1/52 NP down 56% yoy owing to low demand     UMS 
 

 SCRI Rating A 
 Stock Class Value Stock 

SCRI Score (points) 80 of 100 

Corporate Governance  
  

 Stock Value  Bt14.00 

 Mkt. price (17 Apr 09) Bt10.20 

Diff. from market price      37.25%   

SAA’s Consensus  Bt14.50 

Diff. from Consensus  -3.45% 

แมผลการดําเนินงานใน 1H52 ของ UMS จะไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจภายในประเทศ สงผลใหอุปสงคการใชถานหินปรับลดลง ประกอบกับการดอย
คาจากสินคาคงคลังท่ีอาจเกิดข้ึนจากราคาถานหินนําเขาจากประเทศอินโดนีเซียที่ปรับ
ลง  อยางไรก็ตาม SCRI ประเมิน เศรษฐกิจโลกที่คาดจะเริ่มฟนตัวอีกคร้ังใน 2H52 จะทํา
ใหการบริโภคและราคาถานหินกลับมาสูขาขึ้นอีกคร้ัง โดยเฉพาะอยางยิ่งการบริโภคถาน
หินจากประเทศจีนท่ียังมีความตองการใชสูงถึง 41% ของโลก สําหรับปริมาณการใชถาน
หินในประเทศคาดจะเริ่มขยับเพิ่มขึ้นเชนกัน ทําให UMS ซ่ึงเปนผูซ้ือมาขายไปที่มีสวน
แบงการตลาดสูงถึง 55% ไดรับประโยชนสูงสุด ประกอบกับโครงสรางธุรกิจท่ีมีความ
พรอมในการรองรับการเติบโตในอนาคต จะชวยหนุนใหกําไรใน 3 ปขางหนากลับมา
เติบโตอยางมั่นคงไมตํ่ากวาปละ 6% CAGR สําหรับสถานะทางการเงินของบริษัทยังมี
ความแข็งแกรงและมีความเสี่ยงในการดําเนินงานที่อยูในระดับต่ํา ดังเห็นไดจากความ
เสี่ยงจากการลงทุนใน UMS ท่ีถูกประเมินท่ีระดับ A ดังนั้น SCRI ยังคงคําแนะนํา “ซ้ือ” 
โดยมีราคาเหมาะสมตามปจจัยพ้ืนฐานป 2552 เทากับ 14 บาท  

   
Year-end 31 Dec 2007 2008 2009F 2010F 2011F 
Sales  (Bt m) 2,469 3,425 3,236 3,465 3,639 
Gross Profit (Bt m) 754 1,055 882 951 1,002 

Sector 

Sector Rating

                                 mai 
Neutral 

EBITDA (Bt m)  485 695 551 602 641   
EBITDA (%chg) 99.13 43.50 -20.70 9.10 6.51  Market data  
Normalized Profit (Bt m)  362 402 363 380 408 Par Value (Bt) 0.50 
Net Profit (Bt m) 360 403 363 380 408 Paid-up (m shares) 151 
EPS (Bt) 2.57 2.67 2.01 1.81 1.94 Market Cap (Bt m) 1,539 
EPS (%chg) 107.32 3.97 -24.69 -10.20 7.41 % Weight in the Index N/A 
DPS (Bt) 2.00 1.25 1.00 1.05 1.10 Turnover Ratio (%) 56.03 
Dividend Yield (%) 19.61 12.25 9.77 10.28 10.76 52W High/Low (Bt) 32.25/7.65 
BVPS (Bt) 4.99 5.47 6.93 8.09 8.99 P/E Sector (x) 8.90 
P/E (x) 3.97 3.81 5.06 5.64 5.25 Foreign Limit (%) 49.00 
P/BV (x) 2.04 1.86 1.47 1.26 1.14 Foreign Available (%) 48.89 

Free Float (%) 43.24 Source : Company Data / SCRI estimates 
Thai NVDR  2.69 
 

INVESTMENT THEME  Major shareholders (%) (as of  17/03/09) 
นายไพบูลย เฉลิมทรัพยากร 34.80 

นายชัยวัฒน เครือชะเอม 17.97 

 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.69 
   
 Stock performance  
 

 Comparative  3M 6M 12M 
 Absolute (%) -32.0 -25.0 -64.8 
 Relative to SET (%) -35.5 -21.7 -34.9 
  
 Analyst :  
 Nat Panassutrakorn  
 Analyst Registration No. 17840 
 Tel : (662) 624 – 8914  
 Email : natp@scis.co.th 
  

 คาดกําไรใน Q1/52 (ไมรวมการดอยคาฯ) เทากับ 100 ลานบาท ลดลง 28% yoy: แม
คาใชจายดานขนสงที่ลดลงจากการเปดทาเรือแหงใหมกลางปที่ผานมา สามารถชดเชยกับการ
ปรับลดราคาขายของบริษัทไดในระดับหน่ึง ทําใหอัตรากําไรข้ันตนของบริษัทสามารถยืนไดอยู
ในระดับที่ 27.5% อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจภายในประเทศที่ชะลอตัว สงผลใหกลุมลูกคาหลัก 
อาทิ ปูนซีเมนตและกระดาษที่มีรายไดคิดเปนสัดสวน 49% ของรายไดรวมและอยูในชวงของ
การลดกําลังการผลิต เร่ิมปรับลดคําสั่งซ้ือลง ดังน้ัน ปริมาณขายใน Q1/52 คาดจะลดลง 10% 
yoy จากยอดขายเฉลี่ยไตรมาสละ 3 แสนตัน รายไดของ UMS จึงลดลง 7% yoy เปน 789 ลาน
บาทและสงผลตอเน่ืองใหกําไรสุทธิใน Q1/52 ที่ไมรวมการดอยคาฯลดลง 28% yoy เปน 100 
ลานบาท  

 หากบันทึกผลขาดทุนจากการดอยคาสินคาคงคลัง 40 ลานบาท คาดกําไรสุทธิใน Q1/52 
จะลดลง 56% yoy เปน 60 ลานบาท: ปจจัยเส่ียงของราคาถานหินนําเขาจากอินโดนีเซียที่
ลดลงประมาณ 5% YTD นับจากตนปและหากราคายังไมขยับข้ึน  ขณะที่บริษัทยังมีสินคาคง
คลังเหลือประมาณ 3-4 เดือน อาจทําให UMS มีแนวโนมบันทึกการดอยคาจากสินคาคงคลัง
มูลคากวา 40 ลานบาท และสงผลกระทบตอเน่ืองใหกําไรสุทธิใน Q1/52 ลดลงจาก 138 ลาน
บาทใน Q1/51 เปน 60 ลานบาท  

 แมคาดผลการดําเนินงานใน 2H52 จะปรับตัวดีขึ้น hoh แตไมสามารถชดเชยกับการ
ลดลงใน 1H52 ทําใหกําไรสุทธิป 2552 ลดลง 10% yoy: อัตราการใชกําลังการผลติของ
ภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญในประเทศใน 2H52 คาดจะเริ่มขยับข้ึนจากระดับ 40-50% ใน
ปจจุบันเปน 50-60% สงผลตอเน่ืองใหเกิดอุปสงคการใชถานหินอีกครั้ง ขณะที่ราคาขายเฉลี่ย
ทั้งปสามารถยืนไดที่ 2,500-3,000 บาท/ตัน ประกอบกับการรับรูผลบวกจากคาขนสงที่ลดลง
เต็มป ทําใหอัตรากําไรข้ันตนมีแนวโนมขยับข้ึนสูงกวา 27.5% นอกจากนี้ ระดับสินคาคงคลัง
ราคาสูงที่ลดลงตอเน่ือง คาดจะทําใหกําไรใน 2H52 ปรับข้ึนโดดเดน hoh อยางไรก็ตาม การ
ลดลงของผลการดาํเนินงานใน 1H52 เน่ืองจากไดรับผลกระทบจากยอดขายที่ลดลงและการ
ดอยคาของสินคาคงคลัง สงผลใหกําไรสุทธิป 2552 ปรับลดลงจาก 403 ลานบาทในป 2551 
เปน 363 ลานบาท   Report No. UMS 04/2009 
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UMS : Earnings Preview 
 

 อุปสงคการใชถานหินจะขยับขึ้นอีกคร้ังตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก หนุนผลการ
ดําเนินงานของ UMS ในชวงป 2552-2554 กลับมาเติบโตเฉลี่ยปละ 6% CAGR: การ
กระตุนเศรษฐกิจทั่วโลก โดยเฉพาะอยางยิง่จากในประเทศจีนคาดจะทําใหอุปสงคการใชถานหิน
กลับมาปรับตัวเพิ่มข้ึนอีกครั้ง ประกอบกับถานหินยังเปนพลังงานที่มีความคุมคาในการใชงาน
มากสุด ดังเห็นไดจากขอมูลของกระทรวงพลังงานที่ระบุปริมาณการใชนํ้ามันเตาป 2552 มี
แนวโนมปรับลดลง 14% yoy เปน 2,803 ลานลิตร/ป ปจจัยดังกลาวจะชวยหนุนใหบริษัทมี
ยอดขายเติบโตไมต่ํากวาปละ 1.2 ลานตัน อีกทั้ง จุดเดนจากการมีทาเรือเปนของตนเอง จะทํา
ใหบริษัทสามารถควบคุมตนทุนการดําเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพ อัตรากําไรข้ันตนจึงยัง
ยืนไดในระดับเหมาะสมไมต่ํากวา 27% ดังน้ัน SCRI คาดแนวโนมผลการดําเนินงานในอีก 3 ป
ขางหนาจะเติบโตไมต่ํากวาปละ 6% CAGR โดยมีกําไรสุทธิป 2552-54 เทากับ 363 380 และ
408 ลานบาท ตามลําดับ   

   

RECOMMENDATION & RATING    

 แนะนํา “ซ้ือ” มูลคาเหมาะสมป 2552 14 บาท: การวางแผนทางธุรกิจอยางรัดกุม คาดจะทํา
ให UMS สามารถรับมือกับความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจและสามารถประคองผลการ
ดําเนินงานป 2552 ใหอยูในระดับเหมาะสมได และคาดการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกในชวง 
2H/52 จะกระตุนใหเกิดกําลังซ้ือถานหินเพิ่มมากข้ึน โดย SCRI ประเมิน UMS จะไดรับ
ประโยชนจากภาวะขาขึ้นของธุรกิจซ้ือมาขายไปอีกครั้ง จากความพรอมทั้งในดานของโครงสราง
ธุรกิจและโครงสรางทางการเงิน ซ่ึงจะชวยผลักดันใหผลการดําเนินงานในอนาคตยังเติบโตอยาง
ม่ันคง ดังน้ัน SCRI แนะนํา ซ้ือ โดยมีมูลคาเหมาะสมในป 2552 เทากับ 14 บาท/หุน  

 

 

  
   ตารางผลประกอบการรายไตรมาส 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

Profit & Loss (Bt m) Q1/51 Q2/51 Q3/51 Q4/51 Q1/52F yoy growth qoq growth 

Sales           848            700            953            924            789  -56% -3% 

Costs of Sales         (595)         (484)         (623)         (667)         (572) -48% -34% 

Gross Profit           253            216            330            256            217  -81% n.m. 

SG&A           (87)           (82)         (121)         (112)           (87) -13% -7% 

EBIT           165            134            209            145            130  -92% n.m. 

Depreciation Expense             (6)             (7)             (8)           (21)           (21) 0% 1% 

EBITDA           171            141            217            166            151  n.m. n.m. 

Interest Expense             (7)             (9)           (12)           (16)           (15) -8% 2% 

Other Income (Exp.)             10              36            (23)           (95)           (35) -72% n.m. 

Pre-tax Profit           168            161            175              33              80  -95% n.m. 

Corporate Tax             37              20              49              31              20  -97% n.m. 

After Tax Profit           138            104            153                8              60  -94% n.m. 

Equity Income - - - - - n.m. n.m. 

Forex Gn (Ls)               6            (38)             27                6              -  n.m. n.m. 

Net Profit           138            104            153                8              60  -94% n.m. 

Norm.Net Profit           132            141            126                2              60  -94% n.m. 

Reported EPS          0.95           0.71           1.02           0.04           0.33  -94% n.m. 

        

Key Financial Ratios        

Gross Margin (%) 29.8% 30.8% 34.6% 27.8% 27.5%   

EBIT Margin (%) 19.5% 19.1% 21.9% 15.7% 16.5%   

EBITDA Margin (%) 20.2% 20.1% 22.8% 17.9% 19.2%   

Net Margin (%), excl. fx 15.5% 20.2% 13.2% 0.2% 7.6%   
    Source: Company Report / SCRI 
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UMS : Earnings Preview 
 

ตารางเปรียบเทียบผลประกอบการรายป 
Profit & Loss (Bt m)       Financial Ratio      
FY Ended  December 2007 2008 2009F 2010F 2011F  FY Ended  December 2007 2008 2009F 2010F 2011F 
Sales     2,469      3,425    3,236    3,465     3,639  Profitability Ratio (%)      
Costs of Sales (1,715) (2,370) (2,354) (2,514) (2,636)  Gross Margin 30.53 30.80 27.25 27.44 27.55
Gross profit        754      1,055       882       951     1,002  EBITDA Margin 19.63 20.30 17.04 17.36 17.61
SG&A (287) (402) (380) (407) (428)  EBIT Margin 18.92 19.07 15.50 15.69 15.80
EBIT        467        653       502       544        575  ROE 63.31 52.96 29.08 22.35 21.62
Depre. & amort'n 18 42 50 58 66  ROA 32.73 21.67 16.30 16.02 15.46
EBITDA        485        695       551       602        641  ROCE 42.40 26.65 25.66 23.22 23.22
Interest expense (22) (45) (38) (45) (44)        
Other income 11 -71 21 23 31  Cash Cycle (Days)      
Pre-tax profit (loss)        456        538       485       521        561  Collection Days 42.89 42.46 42.55 42.59 42.62
Corporate Tax (94) (136) (121) (141) (153)  Inventory Days 92.54 106.23 92.26 92.31 92.34
After-tax profit        362        402       363       380        408  Payment Days 1.46 2.90 2.93 3.01 3.11
Forex Gain (Loss) -2 2 0 0 0  Net Cash Cycle Days 133.97 145.79 131.88 131.89 131.86
Extraordinary Items 0.0 0.0 0 0 0        
Gn (Ls) from Affiliates 0 0 0 0 0  Liquidity Ratio (x)      
Minority interest 0 0 0.0 0.0 0.0  Current Ratio 1.30 1.00 1.27 1.48 1.67
Net profit        360        403       363       380        408  Quick Ratio 0.73 0.36 0.53 0.53 0.65
Norm. net profit        362        402       363       380        408        
       Leverage Ratios (x)      
Balance Sheet (Bt m)       Liabilities / Equity 1.09 2.09 0.81 0.70 0.48
FY Ended December 2007 2008 2009F 2010F 2011F  Int-bearing Debt/Equity 0.82 1.87 0.73 0.52 0.46
Cash & ST Investments 141 180 120 144 158  Interest Coverage 21.38 14.67 13.19 12.07 13.05
Current Assets        967      1,591    1,157    1,654     1,421  Debt Service Coverage 0.85 0.48 0.64 0.69 0.74
Fixed Assets        479        950    1,100    1,242     1,376        
Total Assets     1,460      2,553    2,256    2,896     2,797  Percentage Growth (%)           
Short-term Loan and        540      1,384       800       800        800  Sales Growth 79.80 38.72 -5.52 7.10 5.00
Current Portion of Debt 12 23 24 21 20  EBITDA Growth 99.13 43.50 -20.70 9.10 6.51
Current Liabilities        742      1,596       908    1,120        853  Normalized Profit  Growth 108.33 10.96 -9.53 4.53 7.41
LT Debt          19        132         82         61         41  Net Profit Growth 107.32 12.02 -9.92 4.53 7.41
Total Liabilities        761      1,728    1,007    1,197        910  EPS Growth 107.32 3.97 -24.69 -10.20 7.41
Paid-up Capital          70          75         90       105        105        
Retained Earnings        494        529       704       904     1,092  Per/Share Data (Bt)      
Minority interests 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  EPS 2.57 2.67 2.01 1.81 1.94
Total Equity        698        825    1,250    1,699     1,887  DPS 2.00 1.25 1.00 1.05 1.10
       BV 4.99 5.47 6.93 8.09 8.99
Cash Flow Statement  (Bt m)      EV 13.27 19.21 14.56 13.72 13.55
FY Ended December 2006 2007 2008F 2009F 2010F        
Net Profit         361        403       363       380        408  Multiplier (x)      
Depreciation/amort'n 18 42 50 58 66  PE 3.97 3.81 5.06 5.64 5.25
Change in work's cap 39 (549) 768 (900) 800  P/BV 2.04 1.86 1.47 1.26 1.14
Other non-cash items (111) 34 (453) 640 (818)  EV/EBITDA 3.83 4.17 4.76 4.79 4.44
Operating Cash Flow 305 (68) 728 178 456  Dividend yield (%)               19.61 12.25 9.77 10.28 10.76
Capex (318) (489) (200) (200) (200)        
Free cash flows (13) (557) 528 (22) 256        
New shares issued 0 92 250 250 0        
Net financing cash flows 102 599 (572) 46 (242)             
Net cash flows (123) (929) 573 48 36        
 
Source : Company Date / SCRI estimate  



  
 
 

                                                                                                                                                 SCRI is under Siam City Securities Co.,Ltd.  
                                                                                                                                                                            Member of Siam City Bank Pcl. 
                                                                                                                                            SCRI call center : 662 624 8821–23 
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UMS : Earnings Preview 
 

 
SCRI Rating   Company Profile 

 
 
 
 
 
 
 
 

UMS ประกอบธุรกิจนําเขาถานหินคุณภาพดีจาก
ประเทศอินโดนีเซีย เพื่อจําหนายใหกับโรงงาน
อุตสาหกรรมทั้งขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก
ในเขตกรุ งเทพฯและปริมณฑล  รวมถึง จังหวัด
ใกลเคียง โดยปจจุบันบริษัทมีสัดสวนของรายไดหลัก
จากกลุมลูกคา 2 กลุมขางตน คิดเปนสัดสวนเทากับ 
50:50 และมีสวนแบงการตลาดภายในประเทศสูงสุด
เทากับ 55% ของยอดขายรวมในประเทศ 

 SCRI Score  

 
 
 
 
 
 
 
 

แมผลการดําเนินงานของบริษัทป 2552 จะปรับตัวลง 
อยางไรก็ตาม การวางแผนทางการเงินอยางรัดกุม 
สงผลให UMS มีสภาพคลองทางการเงินในระดับ
เหมาะสม อีกทั้งยังมีความสามารถในการชําระหนี้อยู
เหนือกวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมเดียวกัน และ SCRI 
รวบรวมคะแนนจากการประเมินความเสี่ยงขางตนได
ที่ระดับ 80 คะแนน และจัดอันดับหุน UMS ในระดับ 
A  

 Corporate Governance  

 
 
 
 
 
 
 

SCRI Rating คือ การประเมินความเสี่ยงของบริษัทจดทะเบียนท่ี SCRI ไดจัดทําบทวิเคราะห ซ่ึงในเบื้องตนจะ
เนนท่ีบริษัทท่ีไมใชสถาบันการเงิน (Non – Financial Companies) จํานวน 70 แหง โดยเปนการพิจารณาความ
เส่ียงใน 2 ดานไดแก 1. คุณภาพบรรษัทภิบาล และ 2. สถานภาพทางการเงิน โดยมีจุดมุงหมายที่จะชวยลด
ความเสี่ยงจากการลงทุนใหตํ่าท่ีสุด 
 
ตัวแปรในการจัด SCRI Rating   
SCRI Rating ไดทําการวิเคราะหบริษัทจดทะเบียนโดยแบงการวิเคราะหออกเปน 2 ดาน และใชตัวแปรตางๆกัน 
ในการประเมินคะแนนดังตอไปนี้  
1. คุณภาพดานบรรษทัภิบาล  ประกอบดวย บรรษัทภิบาล การวัดระดับของหลักธรรมาภิบาลของบริษัทโดย

อางอิงจากรายงานประจําปลาสุดของ “คณะกรรมการบรรษัทภิบาลแหงชาติ” และ คุณภาพรายงานงบ
การเงินโดยพิจารณาจากความเห็นของผูตรวจสอบบัญชี  

 
 
 
 
   
2. ความแข็งแกรงดานการเงิน ประกอบดวย การพิจารณาสภาพคลองทางการเงิน ความสามารถในการชําระ

หน้ี โครงสรางเงินทุน และ ความแข็งแกรงดานการเงินของบริษัทจดทะเบียนโดยรวม 
 
SCRI Rating แบงเปนระดับตางๆ ดังน้ี 
 สัญลักษณ “A” : เปนบริษัทจดทะเบียนท่ีมีปจจัยพื้นฐานท่ีแข็งแกรง และมีความเสี่ยงดานตางๆในระดับท่ีตํ่า 
นักลงทุนสามารถลงทุนโดยมั่นใจไดวาบริษัทจดทะเบียนนั้นๆ จะมีโอกาสเกิดปญหาดานธรรมาภิบาลของ
ผูบริหารและปญหาดานเครดิตภายใน 1 ปขางหนา ในระดับท่ีตํ่า 

 สัญลักษณ “B” : เปนบริษัทจดทะเบียนท่ีมีคะแนนดานใดดานหนึ่งในระดับท่ีตํ่า หรือ อาจเปนไดวาคะแนน
ของท้ัง 2 ดาน อยูในระดับปานกลาง ดังน้ัน นักลงทุนควรศึกษาเพิ่มเติมถึงความเสี่ยงในดานตางๆเพื่อ
ประกอบการตัดสินใจลงทุนวาสามารถยอมรับความเสี่ยงในดานดังกลาวไดหรือไม 

 สัญลักษณ “C” : เปนบริษัทจดทะเบียนท่ีมีคะแนนดานบรรษัทภิบาล และ ดานการเงินตํ่า ดังน้ันนักลงทุนท่ี
ไมสามารถยอมรับความเสี่ยงในระดับท่ีสูง อาจหลีกเลี่ยงการลงทุน หรือ หากมีการลงทุนในบรษิัทจดทะเบียน
น้ันๆ นักลงทุนควรติดตามขาวสารที่อาจสงผลกระทบตอปจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนและติดตามการ
เปลี่ยนแปลงคําแนะนําการลงทุนของ SCRI อยางใกลชิด 

 

 คณะกรรมการบรรษทัภิบาล  ใหคะแนนดาน
บรรษัทภิบาล แก UMS ในระดับ “ดีมาก” 

 สํานักงานการตรวจเงินแผนดินยอมรับงบการเงิน
ของ UMS งวด ป 2551 อยางไมมีเง่ือนไข   

 

    
Stock Class หรือ การจัดประเภทของหลักทรัพย  
SCRI จัดประเภทของหลักทรัพยออกเปน 5 ประเภท ตามนิยาม ดังน้ี   
 Value Stock คือ หุนท่ีมีปจจัยพื้นฐานดี เหมาะสําหรับการลงทุนในระยะยาว 
 Dividend Stock คือ หุนท่ีมีการจายเงินปนผลตอเน่ืองและมีอัตราผลตอบแทนเงินปนผลสูง 
 Growth Stock คือ หุนท่ีมีอัตราการเติบโตของกําไรจากธุรกิจปกติสูง และ ใหผลตอบแทนจากการลงทุนในระดับสูงกวาคาเฉลี่ย 
 Defensive Stock คือ หุนท่ีมีความเสี่ยงตํ่า และ มีรายไดรับท่ีแนนอน ปจจัยภายนอกมีผลกระทบตอผลประกอบการในระดับตํ่า   
 Speculative Stock คือ หุนท่ีมีความผันผวนของราคาตลาดสูง และ มีอัตราความเส่ียงจากการดําเนินธุรกิจหลัก 

      ระดับดีเลิศ  
           ระดับดีมาก  

                 ระดับด ี 



                                   

  
 

SCRI Call Center 0-2624-8821-23 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทีมสถาบันวิจัยนครหลวงไทย 
รายชื่อ  โทรศัพท  อีเมล ตําแหนง 
EQUITY & STRATEGY     
สุกิจ  อดุมศิรกิุล 0-2624-8960 sukitu@scis.co.th Head of Research 
ธริศา ชัยสุนทรโยธนิ 0-2624-8910 tarisac@scis.co.th นักวิเคราะห 
ณัฐ  พนัสสุทรากร 0-2624-8914 natp@scis.co.th นักวิเคราะห 
ศิริวรรณ  นภาวรานนท 0-2624-8912 siriwann@scis.co.th นักวิเคราะห 
ศุภะอรรถ วงศสุคนธ 0-2624-8916 supaautw@scis.co.th นักวิเคราะห 
เติมพร  ตันติวิวัฒน 0-2624-8915 termpornt@scis.co.th นักวิเคราะห 
สุโชติ ถริวรรณรตัน 0-2624-8821 suchott@scis.co.th นักวิเคราะห 
สุรศักดิ ์ธรรมโม   นักวิเคราะหดานเศรษฐกิจ 
กิตตพิงษ กังวานเกยีรติชัย   นักวิเคราะหดานเศรษฐกิจ 
ธีระพล ลาชโรจน   ผูชวยนักวิเคราะห 
TECHNICAL     
อภิศักดิ ์ ลิมปธํารงกุล 0-2624-8917 apisakl@scis.co.th นักวิเคราะหดานเทคนิค 
กชกร ภูษณชาคร   ผูชวยนักวิเคราะหดานเทคนิค 
DATABASE     
เสาวนีย  ขัดศร ี   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
สรีณา วิลัยพัฒน   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
SUPPORT     
สุกัญญา  สมิตนิันทน   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
ธมน  เสรญิสุขสกลุ   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
     

สํานักงานใหญ 
999/9 อาคาร ด ิออฟฟศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลดชัน้ 9 ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน 
เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทรศัพท  0-2624-8888    โทรสาร 0-2624-8899 

สินธร
130–132 ชัน้ 4 อาคารสินธรทาวเวอร1 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 
10330 
โทรศัพท 0-2689-6300    โทรสาร 0-2689-6329 

สวนมะล ิ
 2  ถ.เฉลิมเขตร 4 แขวงวัดเทพศิรินทร เขตปอมปรามศัตรูพาย กรุงเทพฯ 10100 
โทรศัพท 0-2621-9255    โทรสาร 0-2621-9256 

วงศสวาง 
888/29 ชั้น 2 ศูนยการคาบิก๊ซี วงศสวาง  ถ.วงศสวาง แขวงบางซื่อ กรุงเทพฯ 
10800 
โทรศัพท 0-2831-7999    โทรสาร 0-2831-7900 

สิงหบุรี 
882/6 ถ.ขุนสรรค  ต.บางพุทรา  อ.เมืองสิงหบุรี  จ.สิงหบรุ ี  16000 
โทรศัพท 0-3653-0904-6    โทรสาร 0-3653-0232 

สมุทรสาคร 
1400/37 ชัน้ 3 ถ.เอกชัย ต.มหาชัย อ.เมือง จ.สมุทรสาคร 74000 
โทรศัพท 0-3442-5595    โทรสาร 0-3442-5596 

ชลบุรี 
203/27 หมู 4 ถ.สุขุมวิท ต.บานสวน  อ.เมืองชลบุรี  จ.ชลบุรี    20000 
โทรศัพท 0-3879-9957-9    โทรสาร 0-3879-9960 

สุพรรณบุรี 
99/1 ถ.พระพันวษา ต.ทาพี่เลี้ยง   อ.เมืองสุพรรณบรุี  จ.สุพรรณบุร ี 72140 
โทรศัพท 0-3550-1606-8    โทรสาร 0-3550-1609 

เชียงราย 
836/21 ถ.พหลโยธนิ ต.เวียง อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย  57000 
โทรศัพท 0-5374-8560    โทรสาร 0-5374-8561 

ศรีราชา 
184/5  ถ.สุรศักดิ ์1 ต.ศรีราชา   อ.ศรีราชา  จ.ชลบุร ี   20110 
โทรศัพท 0-3877-3115-6    โทรสาร 0-3877-3446 

เชียงใหม 
5  ถ.ทาแพ ต.ชางคลาน อ.เมืองเชียงใหม จ.เชียงใหม  50100 
โทรศัพท 0-5382-0518-22    โทรสาร 0-5382-0523 

ขวงสิงห 
77/11 ถ.โชตนา ต.ชางเผือก  อ.เมืองเชียงใหม  จ.เชียงใหม 50300 
โทรศัพท 0-5341-2450    โทรสาร 0-5341-2544 

แพร 
360/3 ถ.เจริญเมือง  ต.ในเวียง    อ.เมอืงแพร  จ.แพร   54000 
โทรศัพท 0-5462-7608-9    โทรสาร 0-5462-7347 

แมสอด 
477 ถ.อนิทรคีร ีต.แมสอด  อ.แมสอด  จ.ตาก    63110 
โทรศัพท 0-5554-5002-6    โทรสาร 0-5554-4005 

นครสวรรค 
22 ถ.เวสสุวรรณ ต.ปากน้ําโพ      อ.เมือง  จ.นครสวรรค    60000 
โทรศัพท 0-5631-3938-39    โทรสาร 0-5631-3940 

พิษณุโลก 
88/9-10 ถ.เอกาทศรฐ ต.ในเมอืง อ.เมอืง  จ.พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท 0-5522-5303-4    โทรสาร 0-5522-5474 

หาดใหญ 
25 ชั้น 2 ถ.ธรรมนญูวิถี ต.หาดใหญอ.หาดใหญ จ.สงขลา 90110 
โทรศัพท 0-7435-4333    โทรสาร 0-7435-4345 

ภูเก็ต 
41/38 ถ.มนตร ีต.ตลาดใหญ   อ.เมืองภูเก็ต  จ.ภูเก็ต  83000 
โทรศัพท 0-7623-3488-90    โทรสาร 0-7623-3487 

ตรัง 
35  ถ.ราชดําเนิน ต.ทับเท่ียง  อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง 92000 
โทรศัพท 0-7522-3104    โทรสาร 0-7522-3107 

สุราษฎรธาน ี
159  ถ.ชนเกษม  ต.ตลาด  อ.เมืองสุราษฎรธานี จ.สุราษฎรธานี   84000 
โทรศัพท 0-7721-7116-8    โทรสาร 0-7721-7119 

ขอนแกน 
48/1  ถ.ศรีจันทร ต.ในเมือง  อ.เมืองขอนแกน จ.ขอนแกน  40000 
โทรศัพท 0-4338-9328    โทรสาร 0-4338-9331 

สุรินทร 
233 ถ.ธนสาร ต.ในเมือง อ.เมืองสุรินทร  จ.สุรินทร    32000 
โทรศัพท 0-4453-9042, 9067    โทรสาร 0-4453-9353 


