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รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห   ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัว
ประกอบดวย 
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บมจ. ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส - UMS  

 
UMS : Q4 แยกวาคาดจากผลกระทบเรื่อง Stock Loss  
 
• UMS รายงานกําไรในไตรมาส 4 ที่ 8 ลานบาทเปลี่ยนแปลงลดลงถึง -94%yoy และ -95%qoq แยกวาที่เราคาด

เน่ืองจากการลดลงของราคาถานหินในตลาดโลกทําให UMS มีการบันทึกการขาดทุนจาก Stock สินคาเขามามูลคา 92 
ลานบาทในไตรมาสนี้ 

• รายงานกําไรสุทธิป 51 ที่ 403 ลานบาทเติบโตไดจากปกอน 11% คิดเปน EPS ที่ 2.72 บาทตอหุน ซึ่งในครึ่งหลังนี้ทาง 
UMS ไดมีการประกาศจายปนผลอีก 0.25 บาทตอหุน  โดยจะมีการ XD ในวันที่ 12 มีนาคม 51 

• เราประเมินแนวโนมธุรกิจในชวงครึ่งปแรกชะลอตัวจากผลกระทบในเรื่องของ ความตองการสินคาที่ลดลงจากภาวะ
เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และความเสี่ยงจากราคาถานหินที่ลดลง ขณะที่ผลประกอบการในไตรมาส 4 ที่ออกมาแยกวาที่
คาดการณ สงผลใหเราอาจมีการปรับการประมาณการในปน้ีลงหลังการประชุมกับผูบริหาร  สําหรับ UMS จากระดับราคา
ปจจุบันที่ทําการซื้อขายกันที่ PE ในระดับต่ําเพียง 3-4 เทาซึ่งถือวาอยูในระดับที่พอรับได ทําใหเราคงแนะนํา “ถือ” 
สําหรับ UMS  

 

Interim Results  
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Act %Chg

รายไดจากการขาย 924 804 15% 953 -3% 3,425 2,469 39%
ตนทุนขาย 667 536 25% 623 7% 2,370 1,715 38%
คาใชจายในการบรหิาร 112 84 32% 121 -8% 402 287 40%
กําไรสทุธ ิ 8 143 -94% 153 -95% 403 364 11%
EPS 0.02 1.02 -99% 1.04 -99% 2.72 2.60 5%
กําไรสทุธปิกติ 103 141 -27% 150 -31% 494 362 36%

 


