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รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห   ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัว
ประกอบดวย 
 

161616   FFFeeebbbrrruuuaaarrryyy 222000000999  
CCCooommmpppaaannnyyy   PPPrrreeevvviiieeewww

บมจ. ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส – UMS  

 
UMS : คาดผลกําไรไตรมาส 4 ชะลอตัวจากป ขณะที่ปนผลครึ่งหลังรับได แนะนําถือ 
 
• เราประมาณการรายไดในไตรมาส 4 ของ UMS ที่ 934 ลานบาทเปลี่ยนแปลง +16%yoy แตลดลง -2%qoq โดยไดรับ

ผลกระทบจากการปรับลดราคาขายลงตามราคาถานหินในตลาดโลก และจากการปรับราคานี่เองสงผลใหอัตรากําไรข้ันตน
ในไตรมาสนี้มีการปรับตัวลดลงมาที่ระดับ 30% จาก 34.6% ในไตรมาสกอน สงผลใหเราประเมินกําไรสุทธิปกติในไตร
มาส 4 ของ UMS อยูที่ 130 ลานบาทเปลี่ยนแปลง -8%yoy และ -13%qoq  

• คาดครึ่งปหลัง UMS จายปนผลอีก 1 บาทตอหุน คิดเปน Dividend Yield ที่ 6.7% บนระดับราคาปจจุบัน จากที่จายไป 1 
บาทตอหุนในชวงครึ่งปแรกบนประมาณการ EPS ทั้งปที่ 3.57 บาทตอหุน 

• แนวโนมธุรกิจในปน้ี จากการขยายการลงทุนในสวนของทาเรือและคลังสินคาที่เริ่มใหการดําเนินการในชวงกลางป 08 ที่
สงผลใหตนทุนการดําเนินงานของบริษัทลดลง และการแผนการขยายการลงทุนในโครงการ Coal Gasification กับ 
โครงการการซื้อเหมืองที่อินโดนิเซีย จะเปนปจจัยบวกใหกับธุรกิจในปน้ี ขณะที่ปจจัยลบจากภาวการณชะลอตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศ และ แนวโนมราคาขายถานหินที่ลดลง โดยเราประเมินวาผลการดําเนินงานของ UMS ในชวงตนปน้ี
อาจชะลอตัวเล็กนอยเนื่องจากแผนการขยายการลงทุนในปน้ีสวนใหญของ UMS จะมีความชัดเจนมากขึ้นในขวงปลายป 

• เราไดปรับคําแนะนําลงมาเปน “ถือ” สําหรับ UMS จากภาพรวมธุรกิจในชวงครึ่งปแรกที่ชะลอตัว ขณะทีร่ะดับการจายปน
ผลในชวงครึ่งปหลังของบริษัทก็ถือวาอยูในระดับที่นาพอใจที ่6.7% เราไดปรับประมาณการรายไดและกําไรของ UMS ลง
สงผลใหมูลคาเหมาะสมของ UMS อยูที่ 20 บาทตอหุน 
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รายไดจากการขาย 934 804 16% 953 -2% 3,435 2,469 39%
ตนทุนขาย 655 536 22% 623 5% 2,357 1,715 37%
คาใชจายในการบรหิาร 111 84 32% 121 -8% 402 287 40%
กําไรสทุธ ิ 130 143 -9% 153 -15% 525 364 44%
EPS 0.86 1.02 -16% 1.04 -17% 3.57 2.60 37%
กําไรสทุธปิกติ 130 141 -8% 150 -13% 521 362 44%

 


