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ฉบับนี้จดัทําขึ้นบนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม สถาบันวจิัยนครหลวงไทย (SCRI) มิอาจ
ยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดงักลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความ ท่ีอาจเปนหรืออาจตีความวาเปน
เชนนั้นได บรษิัทฯ จึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ซึ่ง
บทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทํา เพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน บรษิัทฯ ขอสงวนสทิธิ์ในการเปลี่ยนแปลง 
แกไข เพิ่มเติมความคิดเห็นหรือประมาณการตางๆ ในเอกสารฉบบันี้ โดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ดังนั้น นักลงทุนควรใชดุลพนิิจอยาง
รอบคอบในการพิจารณาลงทุน 
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 Reduced price effects 4Q08 earnings to drop 6% yoy     

แมการปรับลดลงราคาขายของ UMS ตามภาวะขาลงของราคาถานหินโลกในชวง 4Q/51 
จะกระทบใหกําไรสทุธิใน Q4/51 ปรับลดลง 6% yoy อยางไรก็ตาม ราคาขายเฉลี่ยทั้งป 
2551 ที่ขยับสูงข้ึนกวา 20-25% yoy และปริมาณการขายของบริษทัทีอ่ยูสูงกวา 1.3 ลาน
ตัน ชวยหนุนใหผลการดําเนินงานป 2551 ของบริษัทปรับสูงข้ึนเปนประวตัิการณเทากับ 
530 ลานบาท หรือเพิม่ขึ้น 46% yoy สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานป 2552 ในระยะ
สั้น SCRI คาด UMS จะไดรบัผลกระทบจากตนทุนการสั่งซ้ือถานหินราคาสูงลวงหนา
ในชวงปลาย Q4/51 ขณะทีร่าคาขายทีป่รบัลดลง สงผลใหสวนตางระหวางราคาและ
ตนทุน (Spread) เริ่มแคบลงและกดดันใหผลการดําเนินงานใน 1H/52 ยังเติบโตไมโดด
เดน  อยางไรก็ตาม Spread ดังกลาว จะเริ่มขยับขึ้นอกีครั้งภายหลังจากสินคาคงคลัง
ราคาสูงถูกใชหมดไปใน 1H/52 นอกจากน้ี อุปสงคการใชถานหินภายในประเทศที่คาดจะ
เติบโตในระดับ 8-10% ตอป และผลบวกจากการสรางทาเรือ 2 แหงในชวงปทีผ่านมา จะ
ชวยลดตนทุนการดําเนินงานและหนุนใหผลการดําเนินงานใน 3 ปขางหนาเติบโตมั่นคง
เฉล่ีย 11% CAGR  ดังน้ัน SCRI ยังคงแนะนํา “ซ้ือ” โดยมีราคาเหมาะสมป 2552 เทากบั 
23.50 บาท/หุน  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Key Point in 4Q08F  

• ปรับลดราคาขาย สงผลกระทบใหกําไรสุทธิใน Q4/51 ลดลง 6% yoy: แมปริมาณขายใน Q4/51 
จะยังทรงตัวสูงกวา 3.2 แสนตันตอไตรมาส แตราคาถานหิน BJI ที่ปรับลงมาอยางรวดเร็วจากระดับ 
$135 ตอตันในชวงตนเดือนก.ค. 2551 มาสูจุดต่ําสุดที่ $74.8 ตอตัน สงผลบริษัททําการลดราคาขาย
ลงใหกับกลุมลูกคารายใหญ ที่คิดเปนสัดสวนประมาณ 30% ปจจัยดังกลาว ทําใหสวนตางระหวาง
ราคาขายกับตนทุนนําเขาเริ่มปรับลดลง อัตรากําไรข้ันตน (GPM) ใน Q4/51 จึงมีแนวโนมลดลงจาก 
33.3% ใน Q4/50 เปน 31% และสงผลตอเน่ืองใหกําไรสุทธิใน Q4/51 ลดลง 6% yoy เปน 135 ลาน
บาท อยางไรก็ตาม หากพิจารณาทั้งป 2551 พบวา ราคาขายถานหินทีข่ยับสูงข้ึนกวา 20-25% yoy 
จากระดับ 2,000-2,500 บาท/ตันในป 2550 สงผลให GPM และกําไรสุทธิป 2551 ปรับตัวเพิ่มข้ึน
จาก 30.5% และ 364 ลานบาท ในป 2550 เปน 31.7 และ 530 ลานบาท ตามลําดับ 

• สวนตางระหวางราคาขายและตนทุนนําเขาถานหินใน 2H/51 เร่ิมขยับดีขึ้น หนุนกาํไรสุทธิป 
2552 ยังทรงตัวอยูในระดับสูง: แนวโนมรายไดป 2552 คาดจะขยายตัว 10% yoy เปน 3,797 ลาน
บาท เน่ืองจาก 1) ราคาขายถานหินของบริษัทที่ปรับข้ึน 3% yoy อันเปนผลมาจากการขยายฐาน
ลูกคาขนาดกลางและรายยอยเพ่ิมข้ึนเพื่อชดเชยกลุมลูกคาขนาดใหญที่มีแนวโนมการบริโภคถานหิน
ลดลงและมีราคาขายที่ต่ํากวา และ 2) อุปสงคการใชถานหนิของบริษัทคาดจะเติบโตในระดับ 7% 
yoy สอดคลองกับการใชถานหินในประเทศป 2552 ที่ SCRI คาดจะเติบโต 8-10% yoy โดยตัวเลข
อุปสงคการใชถานหินในประเทศงวด 11M/51 แสดงการเติบโต 15% yoy เปน 15.25 ลานตัน  
อยางไรก็ตาม การสั่งถานหินลวงหนาในชวงปลาย Q4/51 ที่มีราคาสูงและสามารถใชไดจนถึงกลาง 
Q2/52 ขณะที่ราคาถานหินปจจุบันเร่ิมปรับลดลง คาดจะสงผลกระทบตอ GPM และกําไรของบริษัท
ใน 1H/52  ดังน้ัน SCRI จึงปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2552 ลง 10% แตความสามารถในการ
ระบายสินคาไดอยางรวดเร็วและมีตนทุนการขนสงที่ลดลงจากทาเรือแหงใหม คาดจะทําให GPM ใน 
2H/52 กลับเขาสูระดับปกติเกินกวา 30% และสงผลตอเน่ืองใหกําไรสุทธิป 2552 ยังทรงตัวอยูใน
ระดับสูงที่ 535 ลานบาท 

SCRI   Tier 1 

Fair value (FY2009) Bt23.50 

Market price(20/01/09) Bt15.00 

Industry / Sector 

mai 
Sector Rating 

Neutral 
Fiscal Year 2008 2009 

Risk Monitor   

Stock Rating 

Value Stock 
Previous BUY 
Current BUY 
 

Market data 
Par Value (Bt) 0.50 

Paid-up (m shares) 151 

Market Cap (Bt m) 2,263 

% Weight in the Index N.A. 

Turnover Ratio (%) 4.25 

52W High/Low (Bt) 33.25/10.9 

P/E Sector (x) 7.67 

Foreign Limit (%) 49.00 

Foreign Available (%) 48.83 

Free Float (%) 43.24 

Thai NVDR (%) 2.59 

Major shareholders (%)         (as of  27/08/08) 
นายไพบูลย เฉลิมทรัพยากร 35.09 
นายชัยวัฒน เครือชะเอม 12.35 
นายชัยวัฒน เครือชะเอม 6.64 

Stock Performance  
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Year-end 31 Mar 2006 2007 2008F 2009F 2010F 
Sales  (Bt m) 1,373 2,469 3,440 3,797 4,208 
Gross Profit (Bt m) 420 754 1,091 1,169 1,315 
EBITDA (Bt m)  243 485 727 788 902 
EBITDA (%chg) 11.85 99.13 50.07 8.36 14.47 
Normalized Profit (Bt m)  174 363 530 535 605 
Net Profit (Bt m) 174 364 530 535 605 
EPS (Bt) 1.24 2.60 3.31 2.89 2.88 
EPS (%chg) 5.59 109.54 27.45 -12.70 -0.47 
DPS (Bt) 1.50 2.00 2.00 2.00 2.00 
Dividend Yield (%) 10.00 13.33 13.33 13.33 13.33 
BVPS (Bt) 3.14 4.99 6.72 8.11 9.27 
P/E (x) 12.09 5.77 4.53 5.19 5.21 
P/BV (x) 4.78 3.01 2.23 1.85 1.62 

Source: Company’s report / SCRI  
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UMS: Earnings Preview 

 

• ควบคุมตนทุนการผลิตไดอยางมีประสิทธิภาพ สงผลใหกําไรสุทธิป 2552-2554 เติบโต 11% 
CAGR:  SCRI ประเมินแนวโนมการใชพลังงานของโลกมีแนวโนมปรับตัวเพิ่มสูงข้ึน โดยเฉพาะ
อยางยิง่จากกลุมโรงไฟฟาและอุตสาหกรรมภายในประเทศ ทําใหอุปสงคการใชถานหินยังคงขยายตัว 
เน่ืองจากมีคาใชจายโดยรวมถูกกวาการใชนํ้ามันเตาเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต ดังน้ัน ทิศทางของ
การใชถานหินและลิกไนตในประเทศป 2552-2554 คาดจะยังเติบโตในระดับ 8-10% yoy สอดคลอง
กับการเติบโตของปริมาณการขายของบริษัทในป 2552-2554 ที่คาดจะเติบโต 5-10% yoy 
นอกจากนี้ ผลบวกจากการประหยดัคาขนสง 40-50 บาท/ตัน ภายหลังการเปดทาเรือที่สวนสม 
สมุทรสาครและนครหลวง อยุธยา คาดจะชวยหนุนให GPM กลับมาสูขาข้ึนสูงกวา 30.78% สงผล
ตอเน่ืองใหกําไรสุทธิป 2552-54 เติบโต 11% CAGR เปน 535 ลานบาท 605 ลานบาท และ 655 
ลานบาท ตามลําดับ 

• ลดอัตราการจายเงินปนผล เพ่ือเตรียมซ้ือเหมืองถานหินตอยอดธุรกิจในอนาคต: บริษัท
เตรียมแผนการซื้อถานหินในประเทศอินโดนีเซีย เพื่อตอยอดธุรกิจทําใหบริษัทตนทุนถานหินราคา
ถูกสงใหกับลูกคาอยางสม่ําเสมอ แมบริษัทยังไมระบุวาจะซื้อเหมืองขนาดใด แตจากขอมูลในอดีต
ของราคาซื้อเหมืองของผูประกอบการในประเทศไทยจะอยูที่ระดับ 3.3-10 เหรียญตอตัน ซ่ึง SCRI 
ประเมิน หากเปนเหมืองขนาดเล็กที่มีปริมาณสํารองถานหินต่ํากวา 10 ลานตันลงมา บริษัทจะมี
กระแสเงินเพียงพอที่จะเขาซื้อเหมืองดังกลาว เน่ืองจากมี EBITDA ตอปที่สูงกวา 788 ลานบาท 
อยางไรก็ตาม นโยบายทางการเงนิที่มีความเขมงวดและเตรียมความพรอมรองรับความผันผวนใน
อนาคต ทําใหบริษัทตองการสํารองเงนิสดมากขึ้น เพื่อเพิ่มอํานาจการตอรองในการซื้อวัตถุดิบ ดังน้ัน 
SCRI คาดบริษัทจะลดอัตราการจายเงินปนผลจาก 77% ในป 2550 เปน 60% โดยคาดบริษัทจะ
จายเงินปนผลเพิ่มเติมอีก 1 บาท/หุน รวมเงินปนผลทั้งป 2551 เทากบั 2 บาท/หุน คิดเปนอัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปนผลเทากับ 13.3% ตอป 

 
Valuation & Recommendation  

• SCRI แนะนํา ซ้ือ UMS ราคาเหมาะสมป 2552 เทากับ 23.5 บาท/หุน อุปสงคการใชถานหินที่
เติบโตสมํ่าเสมอ ขณะที่การขยายคลงัสินคาและทาเรือที่ตําบล สวนสม จังหวัดสมุทรสาคร และคลอง
หลวง อยุธยา สงผลให UMS สามารถรองรับคําสั่งซ้ือที่เพิ่มข้ึนทั้งจากลูกคาใหมและเกา ปจจัย
ดังกลาวจะชวยหนุนใหผลการดําเนินงานใน 3 ปขางหนา เติบโตเฉลี่ย 11% CAGR  อกีทั้งความ
เขมแข็งของฐานะทางการเงินบริษัท ทําใหสามารถจายเงินปนผลไดในระดับสูงไมต่ํากวาปละ 13.3% 
ดังน้ัน SCRI แนะนํา ซ้ือ โดยมีราคาเหมาะสมป 2552 เทากับ 23.5 บาท/หุน ภายใตวิธ ี PEG  ที่ 
8.12 เทา (หมายเหตู: ปรับราคาเหมาะสมป 2552 ลงจาก 26 บาท/หุน)  

  
  ตารางผลประกอบการรายไตรมาส 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Profit & Loss (Bt m) Q4/50 Q1/51 Q2/51 Q3/51 Q4/51F yoy growth qoq growth 

Sales           804            848            700            953            939  17% -1% 
Costs of Sales         (536)         (595)         (484)         (623)         (647) 21% 4% 
Gross Profit           268            253            216            330            292  9% -12% 
SG&A           (84)           (87)           (82)         (121)         (113) 34% -7% 
EBIT           184            165            134            209            179  -2% -14% 
Depreciation Expense             (5)             (6)             (7)             (8)             (8) 57% -3% 
EBITDA           189            171            141            217            187  -1% -14% 
Interest Expense             (6)             (7)             (9)           (12)           (12) 114% 2% 
Other Income (Exp.)             (1)             10              36            (23)               2  -360% -107% 
Pre-tax Profit           177            168            161            175            169  -5% -3% 
Corporate Tax             36              37              20              49              34  -7% -31% 
After Tax Profit           144            138            104            153            135  -6% -12% 
Forex Gain (Ls)               3                6            (38)             27              -    n.m. n.m. 
Net Profit           144            138            104            153            135  -6% -12% 
Norm.Net Profit           141            132            141            126            135  -4% 7% 
Reported EPS          1.03           0.72           0.54           0.80           0.71  -31% -12% 
        
Key Financial Ratios        

Gross Margin (%) 33.3% 29.8% 30.8% 34.6% 31.1%   

EBIT Margin (%) 22.8% 19.5% 19.1% 21.9% 19.1%   

EBITDA Margin (%) 23.5% 20.2% 20.1% 22.8% 19.9%   

Net Margin (%), excl. fx 17.6% 15.5% 20.2% 13.2% 14.4%   

        
    Source: Company Report / SCRI 
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  ตารางแสดงประมาณการผลประกอบการป 2549 – 2553 
 
 
       

Profit & Loss (Bt m)       Financial Ratio      
FY Ended  March 2006 2007 2008F 2009F 2010F  FY Ended  March 2006 2007 2008F 2009F 2010F 
Sales 1,373 2,469 3,440 3,797 4,208  Profitability Ratio (%)      
Costs of Sales (953) (1,715) (2,350) (2,628) (2,893)  Gross Margin 30.57 30.53 31.70 30.78 31.25 

Gross profit 420 754 1,091 1,169 1,315  EBITDA Margin 17.72 19.63 21.14 20.75 21.43 

SG&A (191) (287) (403) (446) (494)  EBIT Margin 16.68 18.92 19.99 19.03 19.50 

EBIT 229 467 688 723 821  ROE 41.13 64.01 49.33 35.65 31.06 

Depre. & amort'n 14 18 39 65 81  ROA 23.65 32.80 30.12 22.69 20.99 

EBITDA 243 485 727 788 902  ROCE 31.55 42.48 39.25 33.61 31.99 

Interest expense (17) (22) (40) (35) (43)        
Other income 6 12 15 25 27  Cash Cycle (Days)      
Pre-tax profit (loss) 219 457 663 712 805  Collection Days 44.20 42.89 42.90 42.94 43.02 

Corporate Tax (45) (94) (133) (177) (200)  Inventory Days 152.11 92.54 94.74 94.54 93.37 

After-tax profit 174 363 530 535 605  Payment Days 0.00 1.46 6.07 6.05 5.93 

Forex Gain (Loss) 0 1 0 0 0  Net Cash Cycle Days 196.31 133.97 131.57 131.43 130.46 
Extraordinary Items 0 0 0 0 0        
Gn (Ls) from Affiliates 0 0 0 0 0  Liquidity Ratio (x)      
Minority interest 0 0 0 0.0 0.0  Current Ratio 1.66 1.30 1.18 1.04 1.12 

Net profit 174 364 530 535 605  Quick Ratio 0.56 0.73 0.48 0.54 0.46 

Norm. net profit 174 363 530 535 605        
Balance Sheet (Bt m)           Leverage Ratios (x)      
FY Ended March 2006 2007 2008F 2009F 2010F  Liability / Equity 0.95 1.09 1.12 0.78 0.74 

Cash & ST Investments 51 141 158 143 155  Int-bearing Debt/Equity 0.81 0.82 0.81 0.58 0.44 
Current Assets 691 966 1,386 1,200 1,602  Interest Coverage 13.48 21.38 17.05 20.64 19.04 
Fixed Assets 156 479 890 1,474 1,793  Debt Service Coverage 0.65 0.85 0.81 0.88 1.00 
Total Assets 858 1,460 2,275 2,674 3,395        
S-T Loan & Overdraft 345 540 850 850 850  Percentage Growth (%)           
Current Portion of Debt 10 12 9 7 6  Sales Growth 21.97 79.80 39.36 10.36 10.83 
Current Liabilities 416 742 1,172 1,151 1,432  EBITDA Growth 11.85 99.13 50.07 8.36 14.47 
LT Debt 3 19 15 8 2  Normalized Profit  Growth 5.82 108.80 46.12 0.95 12.97 
Total Liabilities 419 761 1,200 1,173 1,448  Net Profit Growth 5.59 109.54 45.65 0.95 12.97 
Paid-up Capital 70 70 77 90 102  EPS Growth 5.59 109.54 27.45 -12.70 -0.47 
Retained Earnings 235 494 744 959 1,194        
Minority interests 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  Per/Share Data (Bt)      
Total Equity 439 698 1,075 1,501 1,947  EPS 1.24 2.60 3.31 2.89 2.88 
Cash Flow Statement  (Bt m)      DPS 1.50 2.00 2.00 2.00 2.00 
FY Ended March 2006 2007 2008F 2009F 2010F  BV 3.14 4.99 6.72 8.11 9.27 
Net Profit  174 364 530 535 605  EV 17.19 18.07 19.76 18.91 18.35 
Depreciation/amort'n 14 18 39 65 81        
Change in work's cap (114) 39 (347) 130 (340)  Multiplier (x)       
Other non-cash items (14) (141) 109 22 232  PE 12.09 5.77 4.53 5.19 5.21 
Operating Cash Flow 60 281 331 753 577  P/BV 4.78 3.01 2.23 1.85 1.62 
Capex (44) (318) (450) (650) (400)  EV/EBITDA 9.89 5.22 4.09 4.44 4.27 
Free cash flows 16 (37) (119) 103 177  Dividend yield (%)               10.00 13.33 13.33 13.33 13.33 
New shares issued 0 0 126 211 211        
Net financing cash flows (51) 127 150 (118) (166)        
Net cash flows (780) (123) (286) (7) 20        
Source : Company Report, SCRI    

SCRI Tier I : Definition 
ประเมินจากความถูกตอง / ความตอเนื่องของขอมูล ที่บริษัทเปดเผย รวมถึงมีความผันผวนตํ่าในแงของผลประกอบการ ซึ่งจะเหมาะสําหรับการลงทุนในระยะยาว 
คํานิยามของ Stock Rating (การจัดประเภทของหุน)  
Value Stock คือ หุนที่มีมูลคาที่เหมาะสมสูงกวาราคาปจจุบันมาก เหมาะสําหรับการลงทุนในระยะยาว  
Dividend Stock คือ หุนที่มีการจายเงินปนผลตอเนื่องและมีอัตราผลตอบแทนเงินปนผลสูง 
Growth Stock คือ หุนที่มีอัตราการเติบโตของกําไรจากธุรกิจปกติสูง และ ใหผลตอบแทนจากการลงทุนในระดับสูงกวาคาเฉล่ีย  
Defensive Stock คือ หุนที่มีความเสี่ยงตํ่า และ มีรายไดรับที่แนนอน ปจจัยภายนอกมีผลกระทบตอผลประกอบการในระดับตํ่า   
Speculative Stock คือ หุนที่มีความผันผวนของราคาตลาดสูง และ มีอัตราความเสี่ยงจากการดําเนินธุรกิจหลัก  
คํานิยามของ Recommendation (คําแนะนาํการลงทุน)  
BUY แนะนํา "ซื้อ" ในกรณีที่ราคาหุนในตลาดฯ "ตํ่า" กวามูลคาที่เหมาะสมเกินกวา 10%  
HOLD แนะนํา "ถือ" ในกรณีที่ราคาหุนในตลาดฯ “เทากับ” หรือ “ใกลเคียง” กับมูลคาที่เหมาะสมประมาณ  5% - 10% 
SELL แนะนํา "ขาย" ในกรณีที่ราคาหุนในตลาดฯ "สูง" กวามูลคาที่เหมาะสมเกินกวา 10%  
TAKE  PROFIT แนะนํา "ขายทํากําไร" ในกรณีที่ราคาหุนในตลาดฯ เทากับ หรือใกลเคียงมูลคาที่เหมาะสม +/- 5% 

หมายเหตุ: คําแนะนําการลงทุนของบางบริษัทในบางกลุมอุตสาหกรรมขึ้นอยูกับดุลยพินิจของนักวิเคราะหซึ่งจะประเมินสถานการณของธุรกิจในระยะสั้นมาประกอบการแนะนําการลงทุน 
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ทีมสถาบันวิจัยนครหลวงไทย 
รายชื่อ  โทรศัพท  อีเมล ตําแหนง 
EQUITY & STRATEGY     
สุกิจ  อดุมศิรกิุล 0-2624-8960 sukitu@scis.co.th Head of Research 
ธริศา ชัยสุนทรโยธนิ 0-2624-8910 tarisac@scis.co.th นักวิเคราะห 
ณัฐ  พนัสสุทรากร 0-2624-8914 natp@scis.co.th นักวิเคราะห 
ศิริวรรณ  นภาวรานนท 0-2624-8912 siriwann@scis.co.th นักวิเคราะห 
ศุภะอรรถ วงศสุคนธ 0-2624-8916 supaautw@scis.co.th นักวิเคราะห 
เติมพร  ตันติวิวัฒน 0-2624-8915 termpornt@scis.co.th นักวิเคราะห 
สุโชติ ถริวรรณรตัน 0-2624-8821 suchott@scis.co.th นักวิเคราะห 
สุรศักดิ ์ธรรมโม   ผูชวยนักวิเคราะห 
ธีระพล ลาชโรจน   ผูชวยนักวิเคราะห 
กิตตพิงษ กังวานเกยีรติชัย   ผูชวยนักวิเคราะห 
TECHNICAL     
อภิศักดิ ์ ลิมปธํารงกุล 0-2624-8917 apisakl@scis.co.th นักวิเคราะห 
กชกร ภูษณชาคร   ผูชวยนักวิเคราะห 
DATABASE     
เสาวนีย  ขัดศร ี   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
สรีณา วิลัยพัฒน   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
SUPPORT     
สุกัญญา  สมิตนิันทน   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
ธมน  เสรญิสุขสกลุ   เจาหนาที่รวบรวมขอมูล 
    

 

สํานักงานใหญ 
999/9 อาคาร ด ิออฟฟศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลดชัน้ 9 ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน 
เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทรศัพท  0-2624-8888    โทรสาร 0-2624-8899 

ชาญอิสสระทาวเวอร 2
2922/97 ชัน้ 2 อาคาร ชาญอิสสระทาวเวอร 2 ถ.เพชรบรุตีัดใหม บางกะป หวย
ขวาง กรุงเทพฯ 10320 
โทรศัพท 0-2715-9333   โทรสาร 0-2715-9300 

สินธร 
130–132 ชัน้ 4 อาคารสินธรทาวเวอร1 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศัพท 0-2689-6300    โทรสาร 0-2689-6329 

วงศสวาง 
888/29 ชั้น 2 ศูนยการคาบิก๊ซี วงศสวาง  ถ.วงศสวาง แขวงบางซื่อ กรุงเทพฯ 
10800 
โทรศัพท 0-2831-7999    โทรสาร 0-2831-7900 

สวนมะล ิ
 2  ถ.เฉลิมเขตร 4 แขวงวัดเทพศิรินทร เขตปอมปรามศัตรูพาย กรุงเทพฯ 10100 
โทรศัพท 0-2621-9255    โทรสาร 0-2621-9256 

สมุทรสาคร 
1400/37 ชัน้ 3 ถ.เอกชัย ต.มหาชัย อ.เมือง จ.สมุทรสาคร 74000 
โทรศัพท 0-3442-5595    โทรสาร 0-3442-5596 

สิงหบุรี 
882/6 ถ.ขุนสรรค  ต.บางพุทรา  อ.เมืองสิงหบุรี  จ.สิงหบรุ ี  16000 
โทรศัพท 0-3653-0904-6    โทรสาร 0-3653-0232 

สุพรรณบุรี 
99/1 ถ.พระพันวษา ต.ทาพี่เลี้ยง   อ.เมืองสุพรรณบรุี  จ.สุพรรณบุร ี 72140 
โทรศัพท 0-3550-1606-8    โทรสาร 0-3550-1609 

ชลบุรี 
203/27 หมู 4 ถ.สุขุมวิท ต.บานสวน  อ.เมืองชลบุรี  จ.ชลบุรี    20000 
โทรศัพท 0-3879-9957-9    โทรสาร 0-3879-9960 

ศรีราชา 
184/5  ถ.สุรศักดิ ์1 ต.ศรีราชา   อ.ศรีราชา  จ.ชลบุร ี   20110 
โทรศัพท 0-3877-3115-6    โทรสาร 0-3877-3446 

เชียงใหม 
5  ถ.ทาแพ ต.ชางคลาน อ.เมืองเชียงใหม จ.เชียงใหม  50100 
โทรศัพท 0-5382-0518-22    โทรสาร 0-5382-0523 

ขวงสิงห 
77/11 ถ.โชตนา ต.ชางเผือก  อ.เมืองเชียงใหม  จ.เชียงใหม 50300 
โทรศัพท 0-5341-2450    โทรสาร 0-5341-2544 

เชียงราย 
836/21 ถ.พหลโยธนิ ต.เวียง อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย  57000 
โทรศัพท 0-5374-8560    โทรสาร 0-5374-8561 

แมสอด 
477 ถ.อนิทรคีร ีต.แมสอด  อ.แมสอด  จ.ตาก    63110 
โทรศัพท 0-5554-5002-6    โทรสาร 0-5554-4005 

นครสวรรค 
22 ถ.เวสสุวรรณ ต.ปากน้ําโพ      อ.เมือง  จ.นครสวรรค    60000 
โทรศัพท 0-5631-3938-39    โทรสาร 0-5631-3940 

พิษณุโลก 
88/9-10 ถ.เอกาทศรฐ ต.ในเมอืง อ.เมอืง  จ.พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท 0-5522-5303-4    โทรสาร 0-5522-5474 

แพร 
360/3 ถ.เจริญเมือง  ต.ในเวียง    อ.เมอืงแพร  จ.แพร   54000 
โทรศัพท 0-5462-7608-9    โทรสาร 0-5462-7347 

ภูเก็ต 
41/38 ถ.มนตร ีต.ตลาดใหญ   อ.เมืองภูเก็ต  จ.ภูเก็ต  83000 
โทรศัพท 0-7623-3488-90    โทรสาร 0-7623-3487 

หาดใหญ 
25 ชั้น 2 ถ.ธรรมนญูวิถี ต.หาดใหญอ.หาดใหญ จ.สงขลา 90110 
โทรศัพท 0-7435-4333    โทรสาร 0-7435-4345 

สุราษฎรธาน ี
159  ถ.ชนเกษม  ต.ตลาด  อ.เมืองสุราษฎรธานี จ.สุราษฎรธานี   84000 
โทรศัพท 0-7721-7116-8    โทรสาร 0-7721-7119 

ตรัง 
35  ถ.ราชดําเนิน ต.ทับเท่ียง  อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง 92000 
โทรศัพท 0-7522-3104    โทรสาร 0-7522-3107 

สุรินทร 
233 ถ.ธนสาร ต.ในเมือง อ.เมืองสุรินทร  จ.สุรินทร    32000 
โทรศัพท 0-4453-9042, 9067    โทรสาร 0-4453-9353 

ขอนแกน 
48/1  ถ.ศรีจันทร ต.ในเมือง  อ.เมืองขอนแกน จ.ขอนแกน  40000 
โทรศัพท 0-4338-9328    โทรสาร 0-4338-9331 

 


