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Hot Stock 

    รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย เคทีบี จํากัด บนพื้นฐานของแหลงขอมูลท่ีเช่ือวามีความนาเช่ือถือ บริษัทขอสงวนสิทธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงและแกไขโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา รวมถึงรายงานฉบับน้ีไมมีความประสงคท่ีจะชักชวนในผูลงทุนซื้อขาย
หลักทรัพยตามทีปรากฏในรายงานฉบับน้ี ท้ังน้ีบริษัทไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้นจากรายงานฉบับน้ีท้ังสิ้น การลงทุนมี
ความเสี่ยงนักลงทุนควรศึกษาการลงทุนอยางรอบคอบกอนตัดสินใจลงทุน 

Call Center. 
0-2264-5888 

 

 
วันที่ 13 พฤศจิกายน 2551 

 
Topic :  UMS 3Q/51 กาํไรสุทธิ 153 ลานบาท เพิม่ข้ึน 48% qoq และ 51%yoy จากขยายฐานลกูคาเพิม่ 
 
Comment :  ไตรมาส 3/51 UMS กําไร 153 ลานบาท เพิ่มขึ้น 51%yoy และ 48%qoq จากยอดขายเพิ่มขึ้น 36%qoq และ 55%yoy 
จากปริมาณการขายถานหินเพิ่มขึ้นปจจุบันจํานวนลูกคาอยูที่กวา 400 ราย และมีการปรับราคาขายถานหินในประเทศเพิ่มขึ้นอีก 15% 
โดยราคาขายเฉลี่ยไตรมาสนี้อยูที่ประมาณ 3,000-4,000 บาทตอตัน อีกทั้งบริษัทไดเปดใชทาเทียบเรือสวนสมสงผลใหลดตนทุนดานโล
จิสติกสไดมากสงผลให GPM ของบริษัทฯเพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอนที่ 31% และจากชวงเดียวกันของปกอนที่ 33.5% เปน 34.6%  
ไตรมาส 4 ผูบริการมองวารายไดไมนาต่ํากวาไตรมาส 3 และยังมีแนวโนมปรับราคาถานหินขึ้น การขยายตัวในปหนามองการขยายฐาน
ลูกคาเพิ่ม และปริมาณการใชถานหินชะลอตามภาคอุตสาหกรรมแตโดยรวมบริษัทฯยังสามารถสรางจุดแข็งจากการลดตนทุนการขนสง
ลง โดยเราประเมินราคาลดลงมาตามหุนกลุมเทรดดิ้งโดยใช PE ที่ 6 เทา 
 
Recommendation & valuation :  ราคาพื้นฐานปหนาอยูที่ 23.22 บาท และคิดเปน 1.51 เทาของ BV ในป 2552 เรายังคงแนะนํา 
“ซื้อ”แนวรับ 15.30/14.80 ตาน 16.1/16.90 (นักวิเคราะห : สุภากร สุจิรัตนวิมล โทร. 02-264-5888 ตอ 1206) 
 
 
 
 


