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รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิไดเจตนาที่
จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัวประกอบดวย 
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♦ คาดกําไรปกติในไตรมาส 3 ที่ 154 ลานบาทเพิ่มขึ้น 51% yoy 
เราประมาณการรายไดในไตรมาสที่ 3 อยูที่ระดับ 873 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 40% และ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ผานมา 25% โดยไดรับผลดีจากความตองการการใชถานหินของโรงงานอุตสาหกรรมใน
ประเทศที่เพิ่มขึ้นและการรับรูคําสั่งซื้อที่เลือนมาจากไตรมาส 2 บางสวนเนื่องจากความลาชาในการสงมอบสงผลให
ปริมาณการขายถานหินในไตรมาสนี้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นการไตรมาสที่แลวประมาณ 15% ขณะที่ในสวนของคาใชจาย
ไดรับผลดีจากการเปดใชทาเรือและคลังสินคาทั้ง 2 แหงในที่สวนสมและที่นครหลวงสงผลใหทาง UMS สามารถ
ประหยัดคาใชจายทั้งในสวนของคาขนสงและคาผานทาซึ่งคิดรวมแลวเปนตนทุนที่สามารถประหยัดไดประมาณ 50-
60 บาทตอตันสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาสนี้ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยูที่ระดับ 32% โดยในสวนของคาใชจายใน
รายการอื่นๆ ไมมีการเปลี่ยนแปลงจากไตรมาสที่แลวมากนักสงผลใหเราประเมินกําไรในไตรมาสที่ 3 นี้จะออกมาที่
ระดับ 154 ลานบาทปรับตัวเพิ่มขึ้น 51% จากปที่แลวและเปนการทําลายสถิติกําไรอีกครั้งหลังจากที่ทําสําเร็จไป
ในชวงไตรมาสที่ 4 ของปที่แลว  
 
Interim Results 51-Q3 Plan 50-Q3 Act %Δ YoY 51-Q2 Act %Δ QoQ
รายไดจากการขาย 873 623 40% 700 25%
ตนทนุขาย 592 415 43% 484 22%
คาใชจายในการบริหาร 96 76 26% 82 17%
กําไรสทุธิ 151 102 49% 104 46%
EPS 1.06 0.73 45% 0.71 49%
กําไรสทุธิปกติ 154 102 51% 111 39%  
  
♦ ปจจุบันกําลังอยูระหวางปรับประมาณการปหนา  
ในระยะสั้นเรามองวา UMS จะไดรับผลกระทบจากแนวโนมราคาถานหินที่ลดลงตามราคาน้ํามันประกอบกับประเด็นใน
เรื่องของการกําหนดราคาถานหินใหอิงกับดัชนีของอินโดนิเซียที่ยังไมมีความชัดเจนตรงนี้มากนัก ปจจุบันกําลังอยูใน
ระหวางการปรับประมาณการรายไดในปหนาโดยคําแนะนําลาสุดของเราไดแก “ซื้อ” โดยมูลคาเหมาะสมของ UMS 
อยูที่ 30 บาท  
 
 
 


