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กําไรกําไรปป   25 255500  เติบโตเติบโตโดเดนโดเดน  109109%%  YYooYY  ตามตามคาด คาด จากปริมาณการขายทีสู่งขึ้นจากปริมาณการขายทีสู่งขึ้น    
UMS ประกาศผลกําไรสุทธิ 2550 ที่ 363 ลานบาท (EPS = 1.73 บาท) เติบโตโดดเดนถึง 109% YoY 
ตามคาด โดยมียอดขายรวม 2,438 ลานบาท เติบโต 77% YoY ในขณะที่อัตรากําไรขั้นตนป 50 อยูที่ 
29.66% ลดลงจาก 31.61% ในป 49 จากสัดสวนการขายใหกับลูกคาขนาดใหญที่เพิ่มข้ึน โดยใน 4Q50 
มีกําไร 143 ลานบาท (EPS = 0.68 บาท)  เติบโต 41% QoQ และ 243% YoY โดยมียอดขายใน 4Q50 
ที่ 783 ลานบาท เพิ่มข้ึน 27% QoQ และ 138% YoY ในขณะที่อัตรากําไรข้ันตนอยูที่ 31.61% ลดลง
จาก 32.37% ใน 3Q50 จากสัดสวนการยอดขายลูกคารายใหญที่เพิ่มข้ึนมาอยูที่ 50% จาก 38.66% ใน 
3Q50 และการปรับเพิ่มราคาขาย 5-10% ในชวง ก.ค. 50  

 

 

 

               

 

SSoouurrccee::  UUMMSS,,  FFEESS    

ปนผลสูงพรอมการเติบโตท่ีปนผลสูงพรอมการเติบโตท่ีตอเนื่องตอเนื่องจากจากความตองการใชถานหินท่ียังคงขยายตัวความตองการใชถานหินท่ียังคงขยายตัว แนะนํา  แนะนํา ””

ซ้ือลงทุนซ้ือลงทุน””  มูลคาเหมาะที่มูลคาเหมาะที่  3838..0000 บาท  บาท  

จากแนวโนมความตองการใชถานหินของภาคอุตสาหกรรมในประเทศที่เพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง จากการ
ปรับตัวของผูประกอบการที่หันมาใชถานหินเปนเชื้อเพลิงเพิ่มข้ึน เพื่อลดผลกระทบจากราคาน้ํามันเตา
ที่พุงสูงข้ึนตามราคาน้ํามันดิบ สงผลให UMS มีความสามารถในการขยายฐานลูกคาไดเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเน่ือง นอกจากนั้นแนวโนมผลประกอบการป 51 ยังคาดวาจะไดรับผลบวกจากคาใชจายในการ
บริหารงาน ที่คาดวาจะลดลงหลังคลังสินคาสวนสมและคลังสินคานครหลวง (อยุธยา) สามารถเปดใชได
ในชวง 2Q51 และ 3Q51 ตามลําดับ รวมทั้งรายไดที่คาดวาจะเพิ่มข้ึนจากโครงการผลิต Coal Briquettes 
ทําใหเราประมาณการกําไรสุทธิป 51 ของ UMS ที่ 501 ลานบาท (Fully Diluted EPS 51 = 2.39 บาท) 
และไดประเมินมูลคาเหมาะสมป 51 ของ UMS ที่ 38 บาท ณ ราคาปดวานน้ี (11 ก.พ. 51) ที่ 29.75 
บาท มี Upside Gain อยู 27.73% นอกจากนั้น UMS จะจายปนผลสําหรับผลประกอบการป 50 ไดที่ 
2.00 บาท/หุน หรือคิดเปน Dividend Yield ที่ 6.72% (จายปนผลระหวางกาลแลวที่ 0.50 บาท/หุน เม่ือ 
7 ก.ย. 50) ในขณะที่เงินปนผล 2H50 จํานวน 1.50 บาท/หุน จะข้ึนเคร่ืองหมาย XD ในวันที่ 19 ก.พ. 51 
และจะจายปนผลในวันที่ 20 มี.ค. 51 ดังน้ันเราจึงยังคงแนะนํา “ซ้ือลงทุน”  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mil. Bt. 4Q50 3Q50 4Q49 QoQ(%) YoY(%) 2550 2549 YoY(%) 

Sales 783 613 328 27.71 138.53 2,438 1,373 77.58 

COGS 535 414 217 29.14 146.21 1,715 939 82.64 

Gross Margin (%) 31.61  32.37  33.74  (2.33) (6.32) 29.66  31.61  (6.17) 

Net Profit 143 101 41.69 40.79 243.23 363 173 109.54 

Fully Diluted EPS 
(Bt.) 0.68 0.73 0.30 (6.14) 128.82 1.73 1.24 39.78 
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Price   29.75   Bt 

Target Price       38.00   Bt   
  

Profit and Loss Breakdown 
(Bt. Mil.) 2548 2549 2550 2551F 2552F 

Sales  1,126 1,373 2,438 3,444 4,063 
COGS 764 939 1,715 2,313 2,748 
Gross Profit 349 420 706 1,120 1,306 
Gross Profit Margin (%) 31.00 30.57 28.94 32.53 32.14 
SG&A 144 191 287 430 508 
EBITDA 227 249 477 707 815 
Norm. Profit 164 173 361 501 601 
Net Profit 165 174 364 501 601 
EPS (Bt.) 1.18 1.24 2.60 2.72 3.26 
Fully Diluted EPS (Bt.) 1.18 1.24 1.73 2.39 2.86 
D/E (X) 0.79 0.95 1.09 0.44 0.29 
DPS (Bt.) 0.50 0.75 2.00 2.25 2.50 
BVS (Bt.) 2.90 3.14 4.99 7.42 10.71 

Source : FES  

SSttoocckk  DDaattaa  

ชื่อยอหลักทรัพย UMS 
กลุมอุตสาหกรรม MAI 
หมวดอุตสาหกรรม  MAI 
นโยบายจายเงินปนผล ไมนอยกวา 40%ของ

กําไรสุทธิ 
มูลคาท่ีตราไวหุนละ 0.50 บาท 
ทุนจดทะเบียน 105 ลานบาท 

ทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลว  72.51 ลานบาท 

Estimated Free Float 39.88% 

Price (52 Week Hi/Lo) 46.50/8.20 Bt 

Foreign Limit/Actual 49.00%/0.09% 

Book Value(Feb 6, 08) 3.96 บาท 

Market Capitalisation  4,024 ลานบาท 

ที่มา : Set Smart ,Reuter 

MMaajjoorr  SShhaarreehhoollddeerrss  (31/10/50) 
1. นายไพบูลย เฉลิมทรัพยากร 38.00%

2. นายชัยวัฒน เครือชะเอม 16.00%

3. นายธีระ เวชจารุวัฒน 2.00%

4. กองทุนเปด ไทยพาณิชยหุนระยะยาว 

เอ็มเอไอ 

1.00%

5. นายสถาพร โพธิ์ทอง 1.00%

ที่มา : SET Smart 

 

 
ที่มา : Reuters 

ธนาชิต ต้ังสุขสันต 
Tel: 02-648-1125 
Email: tanachit.t@fes.co.th 
 
บทวิเคราะหฉบับนจีัดทําขนึโดยบริษัทหลักทรัพยฟารอีสท 
จํากัด  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอและเผยแพรบท
วิเคราะหใหเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน
ทั่วไป โดยจดัทาํขึ้นบนพื้นฐานของขอมูลที่ไดเปดเผยตอ
สาธารณชนอันเชื่อถือได และมิไดมีเจตนาเชิญชวนหรือ
ชี้นําใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยแตอยางใด ดังนั้นบริษัท
หลักทรัพย ฟารอีสท จํากัด จะไมรับผิดชอบตอความ
เสียหายใดๆ ที่เกดิขึ้นจากการใชบทวเิคราะหฉบับนีท้ั้ง
ทางทางตรงและทางออม และขอใหนักลงทุนใชดุลพินจิ
พิจารณาอยางรอบคอบกอนการตัดสินใจลงทุน 


