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กําไรกําไรปป   25 255500  เติบโตเติบโตโดเดนโดเดน  109109%%  YYooYY  ตามตามคาด คาด จากปริมาณการขายทีสู่งขึ้นจากปริมาณการขายทีสู่งขึ้น    
UMS ประกาศผลกําไรสุทธิ 2550 ที่ 363 ลานบาท (EPS = 1.73 บาท) เติบโตโดดเดนถึง 109% YoY 
ตามคาด โดยมียอดขายรวม 2,438 ลานบาท เติบโต 77% YoY ในขณะที่อัตรากําไรขั้นตนป 50 อยูที่ 
29.66% ลดลงจาก 31.61% ในป 49 จากสัดสวนการขายใหกับลูกคาขนาดใหญที่เพิ่มข้ึน โดยใน 4Q50 
มีกําไร 143 ลานบาท (EPS = 0.68 บาท)  เติบโต 41% QoQ และ 243% YoY โดยมียอดขายใน 4Q50 
ที่ 783 ลานบาท เพิ่มข้ึน 27% QoQ และ 138% YoY ในขณะที่อัตรากําไรข้ันตนอยูที่ 31.61% ลดลง
จาก 32.37% ใน 3Q50 จากสัดสวนการยอดขายลูกคารายใหญที่เพิ่มข้ึนมาอยูที่ 50% จาก 38.66% ใน 
3Q50 และการปรับเพิ่มราคาขาย 5-10% ในชวง ก.ค. 50  

 

 

 

               

 

SSoouurrccee::  UUMMSS,,  FFEESS    

ปนผลสูงพรอมการเติบโตท่ีปนผลสูงพรอมการเติบโตท่ีตอเนื่องตอเนื่องจากจากความตองการใชถานหินท่ียังคงขยายตัวความตองการใชถานหินท่ียังคงขยายตัว แนะนํา  แนะนํา ””

ซ้ือลงทุนซ้ือลงทุน””  มูลคาเหมาะที่มูลคาเหมาะที่  3838..0000 บาท  บาท  

จากแนวโนมความตองการใชถานหินของภาคอุตสาหกรรมในประเทศที่เพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง จากการ
ปรับตัวของผูประกอบการที่หันมาใชถานหินเปนเชื้อเพลิงเพิ่มข้ึน เพื่อลดผลกระทบจากราคาน้ํามันเตา
ที่พุงสูงข้ึนตามราคาน้ํามันดิบ สงผลให UMS มีความสามารถในการขยายฐานลูกคาไดเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเน่ือง นอกจากนั้นแนวโนมผลประกอบการป 51 ยังคาดวาจะไดรับผลบวกจากคาใชจายในการ
บริหารงาน ที่คาดวาจะลดลงหลังคลังสินคาสวนสมและคลังสินคานครหลวง (อยุธยา) สามารถเปดใชได
ในชวง 2Q51 และ 3Q51 ตามลําดับ รวมทั้งรายไดที่คาดวาจะเพิ่มข้ึนจากโครงการผลิต Coal Briquettes 
ทําใหเราประมาณการกําไรสุทธิป 51 ของ UMS ที่ 501 ลานบาท (Fully Diluted EPS 51 = 2.39 บาท) 
และไดประเมินมูลคาเหมาะสมป 51 ของ UMS ที่ 38 บาท ณ ราคาปดวานน้ี (11 ก.พ. 51) ที่ 29.75 
บาท มี Upside Gain อยู 27.73% นอกจากนั้น UMS จะจายปนผลสําหรับผลประกอบการป 50 ไดที่ 
2.00 บาท/หุน หรือคิดเปน Dividend Yield ที่ 6.72% (จายปนผลระหวางกาลแลวที่ 0.50 บาท/หุน เม่ือ 
7 ก.ย. 50) ในขณะที่เงินปนผล 2H50 จํานวน 1.50 บาท/หุน จะข้ึนเคร่ืองหมาย XD ในวันที่ 19 ก.พ. 51 
และจะจายปนผลในวันที่ 20 มี.ค. 51 ดังน้ันเราจึงยังคงแนะนํา “ซ้ือลงทุน”  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mil. Bt. 4Q50 3Q50 4Q49 QoQ(%) YoY(%) 2550 2549 YoY(%) 

Sales 783 613 328 27.71 138.53 2,438 1,373 77.58 

COGS 535 414 217 29.14 146.21 1,715 939 82.64 

Gross Margin (%) 31.61  32.37  33.74  (2.33) (6.32) 29.66  31.61  (6.17) 

Net Profit 143 101 41.69 40.79 243.23 363 173 109.54 

Fully Diluted EPS 
(Bt.) 0.68 0.73 0.30 (6.14) 128.82 1.73 1.24 39.78 

 

 

    LLoonngg  TTeerrmm  BBuuyy 
 
Price   29.75   Bt 

Target Price       38.00   Bt   
  

Profit and Loss Breakdown 
(Bt. Mil.) 2548 2549 2550 2551F 2552F 

Sales  1,126 1,373 2,438 3,444 4,063 
COGS 764 939 1,715 2,313 2,748 
Gross Profit 349 420 706 1,120 1,306 
Gross Profit Margin (%) 31.00 30.57 28.94 32.53 32.14 
SG&A 144 191 287 430 508 
EBITDA 227 249 477 707 815 
Norm. Profit 164 173 361 501 601 
Net Profit 165 174 364 501 601 
EPS (Bt.) 1.18 1.24 2.60 2.72 3.26 
Fully Diluted EPS (Bt.) 1.18 1.24 1.73 2.39 2.86 
D/E (X) 0.79 0.95 1.09 0.44 0.29 
DPS (Bt.) 0.50 0.75 2.00 2.25 2.50 
BVS (Bt.) 2.90 3.14 4.99 7.42 10.71 

Source : FES  

SSttoocckk  DDaattaa  

ชื่อยอหลักทรัพย UMS 
กลุมอุตสาหกรรม MAI 
หมวดอุตสาหกรรม  MAI 
นโยบายจายเงินปนผล ไมนอยกวา 40%ของ

กําไรสุทธิ 
มูลคาท่ีตราไวหุนละ 0.50 บาท 
ทุนจดทะเบียน 105 ลานบาท 

ทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลว  72.51 ลานบาท 

Estimated Free Float 39.88% 

Price (52 Week Hi/Lo) 46.50/8.20 Bt 

Foreign Limit/Actual 49.00%/0.09% 

Book Value(Feb 6, 08) 3.96 บาท 

Market Capitalisation  4,024 ลานบาท 

ที่มา : Set Smart ,Reuter 

MMaajjoorr  SShhaarreehhoollddeerrss  (31/10/50) 
1. นายไพบูลย เฉลิมทรัพยากร 38.00%

2. นายชัยวัฒน เครือชะเอม 16.00%

3. นายธีระ เวชจารุวัฒน 2.00%

4. กองทุนเปด ไทยพาณิชยหุนระยะยาว 

เอ็มเอไอ 

1.00%

5. นายสถาพร โพธิ์ทอง 1.00%

ที่มา : SET Smart 

 

 
ที่มา : Reuters 

ธนาชิต ต้ังสุขสันต 
Tel: 02-648-1125 
Email: tanachit.t@fes.co.th 
 
บทวิเคราะหฉบับนจีัดทําขนึโดยบริษัทหลักทรัพยฟารอีสท 
จํากัด  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอและเผยแพรบท
วิเคราะหใหเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน
ทั่วไป โดยจดัทาํขึ้นบนพื้นฐานของขอมูลที่ไดเปดเผยตอ
สาธารณชนอันเชื่อถือได และมิไดมีเจตนาเชิญชวนหรือ
ชี้นําใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยแตอยางใด ดังนั้นบริษัท
หลักทรัพย ฟารอีสท จํากัด จะไมรับผิดชอบตอความ
เสียหายใดๆ ที่เกดิขึ้นจากการใชบทวเิคราะหฉบับนีท้ั้ง
ทางทางตรงและทางออม และขอใหนักลงทุนใชดุลพินจิ
พิจารณาอยางรอบคอบกอนการตัดสินใจลงทุน 


