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 รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัวประกอบดวย 
 

CCCooommmpppaaannnyyy   UUUpppdddaaattteee

222444   JJJaaannnuuuaaarrryyy 222000000888

บมจ. ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส - UMS 
“จุดพลุรายไดป 07 คาดรายได Q4 ทํา New High ตอเนื่อง”  

สรุปประเด็นสําคัญ
- คาดรายไดไตรมาสที่ 4 ทํา New High 

- เนนระบบการขนสง พรอมการพัฒนาสินคา 
- ราคาเหมาะสม อยูที่ 31 บาท แนะนํา “ซื้อ” 
 

 คาดรายไดไตรมาสที่ 4 ทํา New High 
เน่ืองจากการสั่งซื้อสินคาจากลูกคารายใหญ โดยเราประเมินรายไดในไตรมาสที่ 4 
ของ UMS ดังนี้ 

Interim Results 
50-Q4 

Est 
49-Q4 

Act 
%∆ 
YoY 

50-Q3 
Act 

%∆ 
QoQ 

รายได 773 328 135% 623 24%
กําไรสุทธิ 136 42 226% 102 34%
โดยสาเหตุหลักที่ทําใหอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสที่ 3 ป 50 เน่ืองจาก
ในชวงไตรมาสที่ 4 เกิดความลาชาในการขนสงถานหินจากอินโดนิเซียมาที่ประเทศ
ไทยทําใหทาง UMS มีความสามารถในการตอรองราคามากขึ้นประกอบกับทาง UMS 
ในชวงไตรมาสที่ 4 มีถานหินในคลังเยอะ โดยผลประกอบการในป 50 เราประมาณไว
ที่ 356 ลานบาท คิดเปน EPS ที่ 2.54 บาทตอหุน ในสวนของเงินปนผลเราคาดวา 
UMS จะจายปนผลอีกประมาณ 0.77 บาทตอหุน จากที่จายไปในครึ่งปแรก 0.50 บาท
ตอหุน คิดเปน Dividend Yield ทั้งปที่ 5% 
 

 เนนระบบการขนสงสินคา พรอมการพัฒนาสินคา 
โดยเรามองวาการสรางคลังสินคาและทาเรือที่สวนสมจะสงผลดีตอระบบขนสงสินคา
เน่ืองจากคลังที่สวนสมสามารถลําเลียงถานหินจากเรือข้ึนมาที่คลังสินคาไดเลยทําให
ทาง UMS สามารถลดตนทุนในสวนของ 1) คาขนสงจากเดิม(คลังชัยมงคล)ที่ตองใช
รถขนจากทาเรือมาที่คลังสินคา 2) คาผานทาจากเดิมที่ทาง UMS ตองจายอยูที่ 12 
บาทตอตันที่นําเขามา นอกจากนี้ทาง UMS มีแผนที่รุกตลาดในสวนของตลาดอยุธยา
มากขึ้น ลาสุดทาง UMS ไดมีการซื้อที่ดินเพ่ิมเพ่ือมาทําคลังสินคา(คลังนครหลวง) 
โดยทาง UMS คาดวาจะสามารถเริ่มใชงานไดในชวงไตรมาสที่ 3 ปน้ี ในสวนของ
สินคาในปน้ี จะมีรายไดจากโครงการการทําถานหินกอนเขามาเต็มป โดยเราประเมิน
รายไดในสวนนี้ไวที่ 396 ลานบาท สําหรับโครงการการแปลงถานหินมาเปนกาซ 
บริษัทกําลังอยูในระหวางการดําเนินการวิจัย คาดวานาจะเริ่มดําเนินการไดในป 52   
 

 ราคาเหมาะสมป 51 อยูท่ี 31.00 แนะนํา “ซื้อ” 
เราประมาณการรายไดและกําไรในป 2551 อยูที่ระดับ 3,134 และ 415 ลานบาท
ตามลําดับ คิดเปน EPS ที่ 2.58 บาทตอหุน โดยสาเหตุที่ทําใหเติบโตตอเน่ืองเพราะ
ความตองการถานหินในประเทศที่เพ่ิมสูงข้ึน เน่ืองจากเปนพลังงานที่สามารถใช
ทดแทนน้ํามัน ที่มีราคาถูกกวาเมื่อเทียบคาความรอนที่เทากัน ทําใหโรงงานตางๆ เริ่ม
หันมาใชถานหินเพ่ิมข้ึนเพ่ือเปนการลดตนทุน เราประเมินมูลคาราคาเหมาะสมของ 
UMS อยูที่ 31 บาท แนะนํา “ซื้อ”  
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Net Profit 
(Btm) EPS (Bt) BV (Bt) PER (x) P/BV (x) DPS (Bt)

2008F 415            2.58          7.17        11           3.84        1.48        
2007F 356            2.54          4.41        11           6.24        1.27        
2006 177            1.24          3.14        22           8.77        0.75        
2005 165          1.18        2.90      23           9.49       0.50      

Source: ASL estimates

Forecasts and Ratings

 

ลักษณะการดําเนินธุรกิจ : 
บริษัทประกอบธุรกิจเก่ียวกับการนําเขาถาน
หิ นคุ ณภาพดี  และมี ผลกระทบต อ
สิ่งแวดลอมนอย เพ่ือจําหนายใหกับโรงงาน
อุตสาหกรรมในประเทศ โดยถานหินนําเขา
มาจากประเทศอินโดนี เซีย  แลวผาน
กระบวนการคัดเลือกคุณภาพและขนาด 
จากนั้นคอยสงตอไปใหกับลูกคา โดยลูกคา
สวนใหญจะอยู ในจังหวัดกรุงเทพ และ 
จังหวัดใกลเคียง 
 

ขอมูลบริษัทฯ : 
Share O/S 140 ลานหุน 
Par Value 0.50 บาท 
Mkt. Cap 4,060 ลบ. 
Market Weight 0.06% 
Foreign Limit 49.0% 
Foreign Holding 0.22% 

การเคลื่อนไหวของราคารายวัน : 

 
 

Price Performance : 
 1mth 3mths 12mths 
Rel. to SET 105% 66% 130% 
Avg. daily turnover /6mths 90.09 ลบ. 
6m high/low (THB) 46.50/19.
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 Major Shareholders : 
1. นายไพบูลย เฉลิมทรัพยากร 38.00% 
2. นายชัยวัฒน เครือชะเอม 16.00% 
3. นายธีระ เวชจารุวัฒน 2.00% 
4. กองทุนไทยพาณิชยหุน MAI 1.00% 
5.นายสถาพร โพธิ์ทอง 1.00% 

Analyst   วรายุ วัฒนศิริ        
Tel: 0-2205-7000  Ext. 4406 
Email    :  varayuwa@asl.co.th              

  แนะนํา    ซื้อ 
Sector MAI 
Share Price  25.25 บาท 
Target Price 31.00 บาท 
Up Side Gain 34.6%  
 


